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Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS

Anlagepolitik

Fokus auf mittelstandische Unternehmen

Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS investiert vornehm-
lich in ausgewahlte Anleihen von Unternehmen des deutschen
Mittelstands. Kernstlck der Fondsauswahl ist das umfassende
KFM-Scoring-Verfahren, das fur den Deutschen Mittelstandsanlei-
hen FONDS entwickelt wurde. Damit werden die Mittelstandsan-
leihen herausgefiltert, die ein attraktives Rendite-/Soliditatsprofil
aufweisen.

Ziel des Fonds ist es, die Bonitatsrisiken flr den Anleger durch eine
sorgfaltige Auswahl und eine breite Streuung zu reduzieren.

Fondskonzept und Fondsstruktur

Neben der breiten Streuung der Investments reduziert der Deut-
sche Mittelstandsanleihen FONDS die Kursanderungsrisiken des
Vermogens durch eine intelligente Fondsstruktur. Der Fonds teilt
sich in ein Liquiditats- und ein Kernportfolio auf.

Das Liquiditatsportfolio umfasst bis zu 25% des Fondsvolumens.
Es werden bdrsennotierte festverzinsliche Wertpapiere von Emit-
tenten erworben, die nach Mdglichkeit entweder als Familienun-
ternehmen im Index ,,DAXplus Family 30" gelistet sind, den deut-
schen Top-500-Familienunternehmen angehdren oder bei denen
das Emissionsvolumen der begebenen Emissionen den Betrag von
500 Mio. Euro Ubersteigt. Das Kernportfolio stellt den Ubrigen Teil
des Fondsvolumens dar und investiert Uberwiegend in festverzins-
liche Wertpapiere mittelstandischer Unternehmen mit einem Emis-
sionsvolumen von weniger als 500 Mio. Euro.

Das Liquiditatsportfolio verbessert die Moglichkeit, Auszahlungen
an Anteilseigner vornehmen zu kénnen, ohne die hoch rentierli-
chen Positionen im Kernportfolio auflésen zu mussen.

Fondstruktur (Beispiel)

H Kernportfolio
W Liquiditatsportfolio

25%

75%

Mit dem Kauf des Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS kann ein
Anleger das Liquiditatsportfolio und das Kernportfolio nicht ein-
zeln, sondern nur gemeinsam erwerben.

Stammdaten

Fondstyp / Fondswahrung

Rentenfonds / EUR

ISIN | WKN

LU0974225590 | ATW5T2

Anlagekonzept

Fokus auf deutsche
Mittelstandsanleihen

Anteilspreis per 31.07.2017

51,05 EUR

Ertragsverwendung ausschuttend (ahrlich)
Fondsvolumen 49,59 Mio. EUR
Vertriebslander D, A LU

Verwahrstelle

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG,
Niederlassung Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft

FINEXIS S.A., Luxemburg

Fondsmanager

Heemann Vermdgensverwaltung
GmbH

Risikoklasse (SRRI)

3 - auf einer Skala von
1 (geringes Risiko) bis
7 (hohes Risiko)

Anlagehorizont

mittel- bis langfristig

Frankfurt, Stuttgart, Disseldorf,

Borsenhandel Berlin, Minchen, HH/Hannover
Erstausgabe 25.11.2013
Geschiftsjahresende 31.12.

Gesamtkostenquote 1,80%

Konditionen

Ausgabeaufschlag bis zu 3%

Verwaltungsvergutung

bis zu 1,6% p.a. z.Zt. 1,5% p. a.

Depotbankvergiitung bis zu 0,15% p.a. z. Zt. 0,170% p.a.
Riicknahmegebiihr 0%
Ausschiittungen®
Wirtschaftsjahr AusTsacigtiLng Auszzltﬁ';c&-tmg
2014 24.02.2015 2,10 Euro
2015 24.03.2016 2,29 Euro
2016 24.03.2017 2,17 Euro
2017 26.03.2018* 2,20 Euro*
*geplant
Fondskauf

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG oder bei lhrer Hausbank
(bei allen Banken, Sparkassen und Onlinebanken).

KEM Deutsche Mittelstand AG

Hans-Jurgen Friedrich Fon
Rathausufer 10 Fax
40213 Dusseldorf

+49 (0) 211 21073741
+49 (0) 211 21073733
E-Mail hj.friedrich@kfmag.de

www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de
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WICHTIGE KENNZAHLEN ZUM DEUTSCHEN MITTELSTANDSANLEIHEN FONDS

Modified Duration per 31.07.2017: 2,16% Macauly Duration per 31.07.2017: 2,26

Sharpe Ratio seit Auflage: 0,98 Durchschnittskupon (inkl. Liquiditat): 6,26% p.a.
Volatilitat seit Auflage: 4,35% Durchschnittsrendite (inkl. Liquiditat): 5,27% p.a.
Performance seit Auflage: 16,16% Jahresperformance seit Auflage: 4,16% p.a.

UBERSICHT DER INVESTMENTS

KERNPORTFOLIO

Kupon Unternehmen Fondsanteil Branche Unternehmens-Rating
3,500% publity WA 15/20 5,09% Immobilien kein Rating

7,000% Metalcorp 17/22 4,88% Rohstoffhandel BB (CR)

5,625% Deutsche Rohstoff 16/21 4,58% Rohstoffe BB (CR)

7,750% eterna Mode 17/22 3,70% Mode B+ (CR)

7,000% Constantin Medien 13/18 3,46% Medien kein Rating

8,000% Agri Resources 16/21 3,40% Agrarrohstoffe kein Rating

7,500% DEMIRE 14/19 3,10% Immobilien BB (S&P), Ba2 (Moody's)
6,250% Stern Immobilien 13/18 2,75% Immobilien B+ (SR)

6,750% IPSAK 12/19 2,68% Immobilien BBB (SR)*

6,875% Lang & Cie. 15/18 2,68% Immobilien kein Rating

5,625% SCHMOLZ + BICKENBACH 17/22 2,66% Metallverarbeitung B2 (Moody’s), B+ (S&P)
8,000% Ferratum Capital 13/18 2,25% Fintech BBB+ (CR)*

6,500% SeniVita Social Estate WA 15/20 2,20% Pflege-Immobilien B+ (EH)

5,500% PORR 17/unbefr. 2,12% Baugewerbe kein Rating
6,250%** Ferratum Bank 16/20 2,08% Bank BBB+ (CR)

7,500% Neue ZWL 15/21 1,90% Automotive B (CR)

8,000% Heidelberger Druck 15/22 1,76% Maschinenbau B2 (Moody's), B (S&P)
6,500% BioEnergie Taufkirchen 13/20 1,69% Erneuerbare Energien BB- (SR)

7,500% Neue ZWL 14/19 1,16% Automotive B (CR)

4,250% UBM Development 15/20 1,11% Immobilien kein Rating

4,500% Hérmann Industries 16/21 1,07% Automotive BB (EH)

5,500% Katjes International 15/20 0,99% Beteiligungen kein Rating

5,000% Beno Holding 0,89% Immobilien kein Rating

6,750% PORR 14/unbefr. 0,89% Baugewerbe kein Rating

7,500% Alfmeier Prazision 13/18 0,75% Automotive BB (CR)

6,500% GEWA 14/18 0,68% Immobilien kein Rating

7,000% Homann Holzwerkst. 12/17 0,65% Holzwerkstoffe B+ (CR)

6,750% PCC 14/21 0,56% Chemie kein Rating

8,000% GOLFINO 16/23 0,43% Mode kein Rating

7,000% PCC13/18 0,41% Chemie kein Rating

S&P: Standard & Poors
SR: Scope Rating

EH: Euler Hermes
CR: Creditreform

* Rating der Anleihe
** 3-Monats-Euribor + 625 Basispunkte (floor at 0%)
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UBERSICHT DER INVESTMENTS
LIQUIDITATSPORTFOLIO
Kupon Unternehmen Fondsanteil = Branche Unternehmens-Rating
11,250% 4finance 16/21 4,99% Fintech B3 (Moody's), B+ (S&P)
8,250% GRENKE 15/unbefr. 3,56% Leasing BBB+ (S&P)
7,500% DEA Finance 16/22 3,27% Rohstoffe BB- (S&P), Ba3 (Moody's)
3,750% ATF Netherlands 16/unbefr. 3,07% Immobilien BBB (S&P)
6,000% Superior Industries 17/25 2,77% Automotive B2 (Moody's)
5,000% VTG Finance 15/49 2,72% Guterwaggons kein Rating
8,750% Kirk Beauty One (Douglas) 15/23  2,43% Einzelhandel B2 (Moody's), B (S&P)
4,000% Louis Dreyfus 17/22 2,12% Agrarrohstoffe kein Rating
4,125% HP Pelzer 17/24 2,08% Automotive B1 (Moody's), B+ (S&P)
6,750% Hapag-Lloyd 17/22 1,95% Schifffahrt B2 (Moody’s), B+ (S&P)
7,500% Hapag-Lloyd 14/19 1,04% Schifffahrt B2 (Moody's), B+ (S&P)
3,250% DIC Asset 17/22 1,04% Immobilien kein Rating
3,875% Senvion 17/22 1,03% Maschinenbau B1 (Moody’s), B+ (S&P)
5,125% Hapag-Lloyd 17/24 1,03% Schifffahrt B2 (Moody's), B+ (S&P)
LIQUIDITAT/BARBESTAND 4,33%

Marktkommentar - aktuelle Entwicklung des Deutschen
Mittelstandsanleihen FONDS

Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS strebt als Anlageziel
eine Renditeentwicklung in Hohe von 3% Punkten p.a. Uber der
Rendite von 5-jahrigen Bundesobligationen an.

Unter Berlcksichtigung der jeweiligen Gewichtung der 44 Anlei-
hen im Gesamtportfolio liegt die durchschnittliche Verzinsung der
Anleihen beim Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS aktuell bei
6,26% p.a.

Ausschuttungsbereinigte Wertentwicklung seit Fondsauflage
betragt 16,16%

Stichtagsbezogen zum 31.07.2017 liegt der Anteilspreis je Fondsan-
teil bei 51,05 Euro. Die ausschuttungsbereinigte Wertentwicklung
betragt seit Fondsauflage (25.11.2013) 16,16%.

Ausschiittung von 2,17 Euro am 24.03.2017

Nachdem der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS am 24.02.2015
je Fondsanteil eine Ausschuttung von 2,10 Euro vornahm, schittete
der Fonds am 24.03.2016 je Fondsanteil 2,29 Euro aus. Fur das Jahr
2016 erhielten die Anleger des Deutschen Mittelstandsanleihen
FONDS am 24.03.2017 eine Ausschittung von 2,17 Euro je Fond-
santeil.

Das bedeutet eine Gesamt-Ausschittung von 6,56 Euro je
Fondsanteil und eine Ausschittungsrendite von Uber 4% p.a. fur
die vergangenen drei Jahre.

Ausschittung von 2,20 Euro je Fondsanteil fiir 2017 geplant

Fur das Jahr 2017 ist eine Ausschittung von 2,20 Euro je Fondsan-
teil am 26.03.2018 und somit abermals eine Ausschittungs-Rendite
von Uber 4% bezogen auf den Anteilspreis zu Jahresbeginn geplant.

Zwischengewinn im Juli um 0,17 Euro je Fondsanteil gestiegen

Nachdem im 1. Quartal 2017 je Fondsanteil 0,62 Euro ausschit-
tungsfahiger Zwischengewinn aufgelaufen waren und fur die
Ausschuttung im Marz 2018 zurtickgestellt wurden, liefen seither
je Fondsanteil 0,91 Euro auf, so dass im Kalenderjahr 2017 bisher
insgesamt 1,53 Euro Zwischengewinn je Fondsanteil erwirtschaftet
wurden.

Entwicklung des aufgelaufenen ausschiittungsfahigen
Zwischengewinns vom 01.01.2017 bis 31.07.2017*

2,40€

220€

2,00€

1,53 €

Jan.17 Feb.17 Mrz.17 Apr.17 Mai.17 Jun.17 Jul 17 Aug.17 Sep.17 Okt.17 Nov.17 Dez 17

* Am 24. Mérz 2017 schlittete der Deutsche Mittelstandsanleihen
FONDS 2,17 Euro je Fondsanteil aus. Deshalb wurde in dem oben-
stehenden Schaubild bis einschliefSlich 23.03.2017 der Ausschlit-
tungsbetrag von 2,17 Euro je Fondsanteil aus dem ausschuittungs-
féhigen Zwischengewinn herausgerechnet.
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Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS steigert Fondsvolu-
men auf 49,59 Mio. Euro

Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS konnte das Fondsvolu-
men im Julium Gber 1 Mio. Euro auf aktuell 49,59 Mio. Euro steigern.

Unabhdéngige Bewertungsportale bestéatigen Outperformance

In der Citywire Fondsbewertung belegt der Deutsche Mittelstands-
anleihen FONDS in der Kategorie Anleihen Euro (mittlere Laufzeit)
sowohl auf Sicht von drei Monaten, von einem Jahr als auch von drei
Jahren jeweils Platz 1. Vom Finanzinformations- und Analyseunter-
nehmen Morningstar erhielt der Fonds mit 5 von 5 méglichen Ster-
nen die Bestnote. Die hohe Ertragskraft und Nachhaltigkeit der Er-
trage sowie die kontinuierlichen jahrlichen Ausschittungen an die
Anleger dricken sich auch in der Bewertung von Lipper Leaders Ra-
ting Germany, dem Bewertungsportal von Thomson Reuters, aus.
Hier wird der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS als Leader bei
.Gesamtertrag” und ,Konsistenter Ertrag” gefihrt.

Absicherung von Ertragen durch Teilverkaufe

Zur Sicherung von Ertragen hat sich der Deutsche Mittelstandsan-
leihen FONDS im Juli von einem Teil des Bestandes der 7,50%-An-
leihe der Alfmeier Prazision SE (A1X3MA), der 7,50%-Anleihe der
Hapag-Lloyd AG (A13SNX), der 8,00%-Anleihe der Heidelberger
Druckmaschinen AG (A14J7A), der 4,25%-Anleihe der UBM Develop-
ment AG (A18UQM) und der 5,50%-Anleihe der Katjes International
GmbH & Co. KG (A161F9) getrennt.

Deutliche Kursgewinne durch zwei Verkaufe realisiert

Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS hat sich im Berichtsmo-
nat von zwei seiner Portfoliowerte getrennt und damit deutliche
Kursgewinne realisiert: Der Fonds hat seine kompletten Bestande
bei der 3,25%-Anleihe der Schaeffler Finance B.V. (A1ZZMN) und der
4,875%-Anleihe der UBM Development AG (A1ZKZE) verkauft und
damit eine Rendite deutlich Gber dem jeweiligen Zinskupon erzielt.

Zwei neue Werte im Portfolio

Neu in das Portfolio aufgenommen hat der Deutsche Mittelstand-
sanleihen FONDS im Juli die 5,125%-Anleihe der Hapag-Lloyd AG
(A2GSCO0) und die 3,25%-Anleihe der DIC Asset AG (A2GSCV).

Hapag-Lloyd ist eine der weltweit fihrenden Linienreedereien.
Die im Juli 2017 begebene Anleihe mit Zinslauf ab 18.07.2017 und
Laufzeit bis 15.07.2024 verfugt Uber einen Zinskupon von 5,125%
p.a. Wie bereits die im Januar platzierte 6,75%-Anleihe war auch
die nun platzierte 5,125%-Anleihe der Hapag-Lloyd AG signifikant
Uberzeichnet, so dass das Emissionsvolumen deutlich erhéht wur-
de. Trotz der mehrfachen Uberzeichnung der Anleihe ist es dem
Fondsmanagement gelungen, die neu emittierte 5,125%-Anleihe
der Hapag-Lloyd AG in das Portfolio des Deutschen Mittelstandsan-
leihen FONDS aufzunehmen.

Die DIC Asset AG ist auf die Bestandshaltung und das Asset Mana-
gement deutscher Gewerbeimmobilien - vor allem im Burobereich
- spezialisiert. Die im Juli 2017 begebene Anleihe mit Laufzeit bis
11.07.2022 und Zinslauf ab 11.07.2017 verflgt Gber einen Zins-
kupon von 3,25% p.a. Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS
hatte bereits mit den beiden DIC-Anleihen mit Laufzeit bis 2018 und
bis 2019, die im Mai 2017 verkauft wurden, neben den Zinsertragen
auch signifikante Kursgewinne erzielen kénnen.

Aufstockungen bei zwei Positionen im Portfolio

Bei zwei Positionen in seinem Portfolio hat der Deutsche Mittel-
standsanleihen FONDS im Berichtsmonat seine Bestande aufge-
stockt: bei der 7,00%-Anleihe der Constantin Medien AG (A1R07C)
sowie der 6,00%-Anleihe der Superior Industries International, Inc.
(A19)4)) wurde im Juli jeweils der Bestand erhdht.

Zinszahlungen im Berichtsmonat

Zinsen erhielt der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS im Juli
von der 5,625%-Anleihe der Deutsche Rohstoff AG (A2AA05), der
8,75%-Anleihe der Kirk Beauty One GmbH (,Douglas-Anleihe”;
A161WQ), der 5,625%-Anleihe der SCHMOLZ + BICKENBACH Lux-
embourg Finance B.V. (A19FW9), der 7,00%-Anleihe der PCC SE
(A1YCSY), der 6,50%-Anleihe der BioEnergie Taufkirchen GmbH &
Co. KG (ATTNHC) sowie der 6,75%-Anleihe der PCC SE (A13SH3).

Durchschnittlicher Zinskupon von 6,26% p.a.

Aktuell ist der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS in 44 Wert-
papiere investiert. Diese verfugen inkl. Liquiditat Gber einen ge-
wichteten durchschnittlichen Zinskupon von 6,26% p.a. Mit dieser
breiten Streuung in Anleihen mittelstandischer Unternehmen aus
unterschiedlichen Branchen und mit unterschiedlichen Laufzeiten
hat der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS damit nicht nur fir
2017, sondern auch fur die nachsten Jahre eine Grundlage fur den
weiteren Erfolg gelegt. Breit gestreute Portfolien mit ausgesuchten
Werten sollten kurzfristige Schwankungen gut aushalten; der Deut-
sche Mittelstandsanleihen FONDS nutzt Schwacheperioden, um An-
leihen mit attraktivem Chancen-/Soliditatsprofil zu kaufen.

Chancen

= Risikostreuung durch Investitionen in Anleihen von mittelstandi-
schen Unternehmen verschiedener Branchen

= Partizipation an steigenden Anleihekursen der ausgewahlten
Unternehmen

= Kapitalwachstum durch hdhere Zinskupons im Mittelstandsan-
leihen-Markt gegenliber Staatsanleihen bester Bonitat

Risiken
= Zinserhohungen kénnen sich negativ auf die Kursentwicklung
von Anleihen und Wandelschuldverschreibungen auswirken

= Bonitatsanderung der Anleihenemittenten

m Uberdurchschnittliches Schwankungs- und Verlustrisiko
hochverzinslicher Anleihen

Rechtshinweis

Diese Ausarbeitung stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines
Angebots dar, sondern dient allein der Orientierung und Darstellung von méglichen ge-
schéftlichen Aktivitaten. Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen Informationen erheben
nicht den Anspruch auf Vollstandigkeit und sind daher unverbindlich. Soweit in dieser
Ausarbeitung Aussagen Uber Preise, Zinssatze oder sonstige Indikationen getroffen wer-
den, beziehen sich diese ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbei-
tung und enthalten keine Aussage Uber die zukinftige Entwicklung, insbesondere nicht
hinsichtlich zukinftiger Gewinne oder Verluste. Diese Ausarbeitung stellt ferner keinen
Rat oder Empfehlung dar. Vor Abschluss eines in dieser Ausarbeitung dargestellten Ge-
schafts ist auf jeden Fall eine kunden- und produktgerechte Beratung durch lhren Berater
erforderlich. Ausfiihrliche produktspezifische Informationen entnehmen Sie bitte dem
aktuellen vollstandigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen sowie
dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche
Grundlage fur den Kauf von Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der Verwal-
tungsgesellschaft (FINEXIS S.A., 25A, boulevard Royal L-2449 Luxemburg) sowie bei den
Zahl- und Informationsstellen (Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG Niederlassung Luxem-
burg, 46, Place Guillaume II, L-1648 Luxemburg oder Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG,
Neuer Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg oder bei der Erste Bank der Osterreichischen
Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien) erhaéltlich. Die steuerliche Behandlung hangt von
den persénlichen Verhéltnissen des Anlegers ab und kann kinftig Anderungen unterwor-
fen sein. Nahere steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
Personen, die Investmentanteile erwerben wollen, halten oder eine Verfligung im Hinblick
auf Investmentanteile beabsichtigen, wird daher empfohlen, sich von einem Angehérigen
der steuerberatenden Berufe Uber die individuellen steuerlichen Folgen des Erwerbs, des
Haltens oder der VerduBerungen der in dieser Unterlage beschriebenen Investmentan-
teile beraten zu lassen. Fir Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/
oder der Verteilung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden sind, Ubernimmt die
Verwaltungsgesellschaft keine Haftung. Die Wertentwicklung wurde nach BVI-Methode,
d. h. ohne Ausgabeaufschlag, berechnet. Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder
Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fir kiinftige Performance dar. Die kinf-
tige Wertentwicklung hangt von vielen Faktoren wie der Entwicklung der Kapitalmarkte,
den Zinssatzen und der Inflationsrate ab und kann daher nicht vorhergesagt werden. Flr
die Beratungsleistung erhalt der Vermittler eine Vergltung aus dem Ausgabeaufschlag
sowie der Verwaltungsvergltung. Detaillierte Informationen stellt der Vermittler oder die
Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage zur Verflgung.
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