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Pressemitteilung

Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS (WKN A1W5T2): Rendite-Optimierung bei
Hapag-Lloyd-Anleihen

Kursgewinn realisiert und Anleihe mit attraktiverer Rendite aufgestockt

Dusseldorf, 03. August 2017 - Die KFM Deutsche Mittelstand AG gibt Anderungen im
Portfolio des Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS (WKN A1W5T2) bekannt. Der
Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS hat die 7,50%-Anleihe der Hapag-Lloyd AG mit
Laufzeit bis 2019 (A13SNX) verkauft, da mit einer vorzeitigen Kundigung der Anleihe zu
rechnen ist. Gleichzeitig wurde die 5,125%-Anleihe der Hapag-Lloyd AG (A2GSCO0) mit
Laufzeit bis 2024 aufgestockt, da diese eine weitaus attraktivere Rendite aufweist.

Hapag-Lloyd ist eine der weltweit filhrenden Linienreedereien. Die Containerflotte verfugt
Uber eine Transportkapazitat von rund 1,6 Mio. TEU (Standardcontainer) sowie einen
Containerbestand von rund 2,3 Millionen TEU inklusive einer der weltweit gréf3ten und
modernsten Kuhlcontainerflotten. Insgesamt betreibt das Unternehmen ein globales
Netzwerk aus 130 Liniendiensten zwischen allen Kontinenten. Durch den vollzogenen
Zusammenschluss mit der UASC United Arab Shipping Company (UASC) konnte Hapag-
Lloyd die Position in den Top 5 der weltweit grof3ten Containerflotten festigen.

Die im Oktober 2014 begebene Anleihe mit Laufzeit bis 2019 und einem Zinskupon von
7,50% p.a. hatte der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS im Januar 2016 in das
Portfolio aufgenommen. Mit Mitteilung vom 03.07.2017 hat das Unternehmen die geplante
teilweise vorzeitige Ablosung der Anleihe zum n&chsten Kindigungstermin ab 15.10.2017,
welche mit einer Frist von 30 bis 60 Tagen moglich ist, angekindigt.

Norbert Schmidt (Leiter Unternehmensanalyse der KFM Deutsche Mittelstand AG):
.,Nachdem das Unternehmen bei der Emission der 5,125%-Anleihe mit Laufzeit bis 2024
statt der urspriinglich geplanten 300 Mio. Euro aufgrund der hohen Nachfrage sogar 450
Mio. Euro platzieren konnte, erwarten wir keine teilweise, sondern eine vollstandige
vorzeitige Kiindigung der 7,50%-Anleihe mit Laufzeit bis 2019 zum nachsten
Kindigungstermin ab 15.10.2017 zu 101,875% des Nennwerts. Diese Erwartung wurde
durch die Ad-hoc-Meldung des Unternehmens vom 04.07.2017 bestétigt.”

Gerhard Mayer (Vorstand der KFM Deutsche Mittelstand AG): ,Beim nun erfolgten
Verkauf wies die 7,50%-Anleihe mit Laufzeit bis 2019 (A13SNX) bis zur erwarteten
Kindigung im Oktober 2017 eine Rendite von unter 1% p.a. auf. Deshalb trennte sich der
Fonds von dieser Anleihe und verbuchte fiir seine Anleger neben den wéhrend der
Haltezeit vereinnahmten Zinsen auch einen Kursgewinn. Der Deutsche
Mittelstandsanleihen FONDS hatte die neue 5,125%-Anleihe der Hapag-Lloyd AG mit
Laufzeit bis 2024 (A2GSCO0) im Rahmen der Neuemission in das Portfolio aufgenommen



und diese Position nun mit einer Rendite von Uber 5% p.a. - bei erster Kiindigung ab
15.07.2020 zu 102,563% des Nennwerts - aufgestockt.”

Uber die KFM Deutsche Mittelstand AG

Die KFM Deutsche Mittelstand AG ist Experte fir Mittelstandsanleihen und Initiator des
Deutschen Mittelstandanleihen FONDS (WKN A1W5T2). Manager dieses Fonds ist die
Heemann Vermdgensverwaltung GmbH; Verwaltungsgesellschaft ist die FINEXIS S.A. und
Verwahrstelle die Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Niederlassung Luxemburg. Der Fonds
bietet flr private und institutionelle Investoren eine attraktive Rendite in Verbindung mit einer
breiten Streuung im Mittelstandsanleihen-Markt. Die Investmentstrategie des Fonds basiert
dabei auf den Ergebnissen des von der KFM Deutsche Mittelstand AG entwickelten
Analyseverfahrens KFM-Scoring. Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS schittet
seine Ertrage jahrlich an seine Anleger aus. Fur das Jahr 2014 schittete der Fonds seinen
Anlegern 2,10 Euro je Fondsanteil aus; fur das Jahr 2015 erfolgte eine Ausschittung von
2,29 Euro und fur das Jahr 2016 von 2,17 Euro je Fondsanteil. Das bedeutet eine
Ausschittungsrendite von uber 4% p.a. bezogen auf den jeweiligen Anteilspreis zu
Jahresbeginn. Auch im laufenden Jahr profitieren die Anleger von der Wertentwicklung des
Fonds und einer damit verbundenen geplanten Ausschittung in Hohe der Vorjahre. Die
KFM Deutsche Mittelstand AG wurde beim Grof3en Preis des Mittelstandes 2016 als
Preistrager fur das KFM-Auswabhlverfahren und die Uberdurchschnittliche Entwicklung des
Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS ausgezeichnet.

Hinweise zur Beachtung

Diese Pressemitteilung stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots dar, sondern dient
allein der Orientierung und Darstellung von mdglichen geschaftlichen Aktivitaten. Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen
Informationen erheben nicht den Anspruch auf Vollstandigkeit und sind daher unverbindlich. Soweit in dieser Ausarbeitung
Aussagen Uber Preise, Zinsséatze oder sonstige Indikationen getroffen werden, beziehen sich diese ausschlieRlich auf den
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und enthalten keine Aussage uber die zukiinftige Entwicklung, insbesondere
nicht hinsichtlich zukinftiger Gewinne oder Verluste. Diese Ausarbeitung stellt ferner keinen Rat oder Empfehlung dar.
Wichtiger Hinweis: Wertpapiergeschéafte sind mit Risiken, insbesondere dem Risiko eines Totalverlusts des eingesetzten
Kapitals, verbunden. Sie sollten sich deshalb vor jeder Anlageentscheidung eingehend personlich unter Beriicksichtigung
lhrer personlichen Vermégens- und Anlagesituation beraten lassen und lhre Anlageentscheidung nicht allein auf diese
Informationen stltzen. Bitte wenden Sie sich hierzu an lhre Kredit- und Wertpapierinstitute. Die Zulassigkeit des Erwerbs
eines Wertpapiers kann an verschiedene Voraussetzungen - insbesondere lhre Staatsangehdrigkeit - gebunden sein. Bitte
lassen Sie sich auch hierzu vor einer Anlageentscheidung entsprechend beraten. Der Deutsche Mittelstandsanleihen
FONDS ist zum Zeitpunkt des Publikmachens des Artikels in dem im Artikel besprochenen Wertpapier A13SNX nicht
investiert. Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS ist zum Zeitpunkt des Publikmachens des Artikels in dem im Artikel
besprochenen Wertpapier A2GSCO investiert. Die KFM Deutsche Mittelstand AG, der Ersteller oder an der Erstellung
mitwirkende Personen halten Anteile am Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS. Aus Veranderungen des Anleihekurses
kann sich ein wirtschaftlicher Vorteil fur die KFM Deutsche Mittelstand AG, den Ersteller oder an der Erstellung mitwirkende
Personen ergeben. Vor Abschluss eines in dieser Ausarbeitung dargestellten Geschéfts ist auf jeden Fall eine kunden-
und produktgerechte Beratung durch Ihren Berater erforderlich. Ausfiihrliche produktspezifische Informationen entnehmen
Sie bitte dem aktuellen vollstandigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen sowie dem Jahres- und
ggf. Halbjahresbericht. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fir den Kauf von Investmentanteilen.
Sie sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft (FINEXIS S.A., 25A, boulevard Royal L-2449 Luxemburg) sowie
bei den Zahl- und Informationsstellen (Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG Niederlassung Luxemburg, 46, Place Guillaume
I, L-1648 Luxemburg oder Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Neuer Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg oder bei der Erste
Bank der Osterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien) und Uber die Homepage des Deutschen
Mittelstandsanleihen FONDS dma-fonds.de erhéltlich. Fir Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder
der Verteilung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden sind, Ubernehmen die Verwaltungsgesellschaft und die
KFM Deutsche Mittelstand AG keine Haftung.
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